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Precio Acción de Ecopetrol

Fechas: 11 de noviembre de 2008 hasta 05 de octubre de 2018

Frecuencia: diario

Total datos (n): 2619



La mayoría de los estudios financieros involucran retornos, en lugar de precios de activos. (Campbell, Lo y MacKinlay, 
1997).

El retorno de un activo es un
resumen completo adimensional
de una inversión

¿Por qué rendimientos?

Las series de retorno son más
fáciles de manejar tienen
propiedades estadísticas más
atractivas.

Rendimientos Discretos

Rendimientos Continuos

𝑅𝑡 =
𝑃𝑡 − 𝑃𝑡−1
𝑃𝑡−1

𝑅𝑡 = 𝐿𝑛
𝑃𝑡
𝑃𝑡−1

Rendimiento de Activos Financieros



Rendimiento esperado

𝑅 =
𝑃𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙 − 𝑃𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙

𝑃𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙
=

𝑃𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙
𝑃𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙

− 1

𝑅 = ln
𝑃𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙
𝑃𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙

𝑃𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙: precio actual, es el valor final.

𝑃𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙: precio anterior, es el valor inicial.

Rendimiento o rentabilidad discreta.

Rendimiento o rentabilidad continua.

𝑅 =
𝑃𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙 − 𝑃𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙 + 𝑑𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑜𝑠

𝑃𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙
=
𝑃𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙 + 𝑑𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑜𝑠

𝑃𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙
− 1

𝑅 = ln
𝑃𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙 + 𝑑𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑜𝑠

𝑃𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙

Teniendo en cuenta los dividendos:

Rendimiento o rentabilidad continua.

Rendimiento o rentabilidad discreta.



Rendimientos Acción de Ecopetrol
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Rentabilidad continua Total datos (n - 1): 2618
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¡Gracias!
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